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2015. 4prilis 23. - Szdljunk néhany egyszerii sz6t a pénzrol!

Az arucsere-gazdalkodast felgyorsitotta valamely olyan anyag alkalmazasa, ami
6nmagaban is értékesként alkalmas volt két aru csereértékének meghatarozdsara és
vagyontulajdoni tarolasra. Ugyanakkor az igy szerepl6 harom targy értékeét a kereslet—kinalat
esetlegessége hatarozta meg. Tehat az ércpénz is értékvaltozast szenvedd aru volt. A
kereskedelem fejl6désével elGallott bankjegy (papirpénz) is aru, mint ahogy minden tartozas és
kdvetelés is aru abban a rendszerben, amit a kereskedelem pénzligyi szerkezete fenntart
zavartalan m(ikbédése soran. Zavar esetén minden fel- vagy leértékel6dik az arucikk iranti
kereslet szerint. 1946-ban egy kg sertészsirért egy gramm aranyat kértek-kaptak
Magyarorszagon.

Teljesen zavartalan pénzigyi allapot talan soha nem is volt, maga a fejlédés, az alland6
konkurrencia, igények valtozasa okozhat egyik oldalon busas hasznot, masikon veszteséget. Es
akkor még nem széltunk a pénzzel (hitellel) visszaéld tisztességtelen gazdalkodasrol. A
kézgazdasagtan még nem hatarozta meg a tisztesség fogalmat sem, nemhogy annak korlatait.
A kbézgazdasagot mint tudomanyt, az allandé vita jellemzi. A tudomany elsé ismert és elismert
képvisel6i Adam Schmidt, Jean-Baptiste Say, David Ricardo, Thomas Malthus — akiket ma
Osszefoglaldé néven klasszikusoknak nevezink.

A ma érvényeseket az allami beavatkozas koruli vita kilénbdzteti meg. John Maynard Keynes,
Ludwig von Mises, Fridrich Hayek, Milton Friedman a nevesebbek, akiknek az elméletét a
politikusok mint szentirast kdvetik érdekek alapjan.

Veégso kovetkeztetésként kimondhatjuk: nincs gyakorlatban olyan pénzugyi elmélet, ami
vilagviszonylatban elfogadhat6 és kdvethet6 lenne. A pénz ma mar hatalom, gazdasagban,
politikdban, tudomanyban egyarant. A mindenkori nagyhatalom hatérozza el az érvényes
elméletet. A pénzhatalomnak mindig szerepe volt a térténelemben, haboruk déltek el a
bankarok tamogatasatél vagy annak megvonasatol. Ma annyival vagyunk ettél odébb, hogy ma
mar a globalis és nemzetkdzi pénzhatalom iranyitja a vilagtérténelem napi meneteit.

A mai pénzilgyi gazdalkodas végtelendl bonyolult, ami itt j6, az masutt kart okoz, letért az
aranyalaprdl, figgetlenedett a politikai allamtol, elétérbe kerilt a t6zsde, az tGzérkedés, a
valutaval kereskedés, az arfolyam-spekulacio, a hitelmonopdlium - ma mar nemcsak a
véallalkozas megalapitdsahoz kell hitelt felvenni, de a mikddésben tartdsahoz is. Az igy végzett
termel§ munka alland6 addfizet6je, kamatszolgéltatéja a nemzetkdzi pénzigyi rendszernek.
Hovatovabb nem lesz dllam sajat pénzen, az allamok haztartdsat nemzetkézileg (IMF,
Vildgbank) irdnyitja a pénzhatalom.

llyen viszonyok k&zoétt igyekszik megtartani Magyarorszag a pénzigyi gazdalkodasa
viszonylagos fliggetlenségét, és egyaltalan mikédbéképességét. Ezt a mikddbképességet
zavarta meg néhany brdékervallalat és bank pénzigyi 6sszeomlasa.

Kidertlt, hogy a Buda-Cash brokercég nagyjabdl 15 éven keresztiil csalt, aminek soran 90
millidrd forintot tintetett el.

A Buda-Cash Magyarorszag egyik legrégebben m(ikédé brokercége, amit 1995-ben alapitott
Pintér Zoltan milliardos, aki tavaly kiszallt a cégbdl. A Buda-Cash ¢sszforgalma szerint a
harmadik legnagyobb brékerhaz volt a magyar piacon, aminek ugy 15-20 ezer Ggyfele van.
A bréker — magyarul ,ugynok”, ,kbzvetit6” vagy ,alkusz”, munkajanak f6 terilete a t6zsdei
kereskedés; teheti ezt az aru- vagy az értékt6zsdén is (elébbin termények és nyers-anyagok,
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utébbin részvények, kétvények cserélhetnek gazdat) az Ggyfelek — befektetdk - megbizasabdl.
A devizalgyletek is ez utobbihoz, az értékt6zsdehez kapcsoldédnak.

A bréker megbizasokat vesz fel az Ggyfelektdl, elméletileg nyomon kdveti a gazdasagi
folyamatokat, arfolyamvaltozasokat, tzletet kot elektronikus Uton (a tézsdén kiabal6 brdker
képe mar a multé), és befektetési tanacsot ad az tgyfelek részére, az tgyfél pedig ezért
jutalékot fizet neki. Az Ggyfél ugyanis egymaga nem vehetne részvényeket, mert a t6zsdei
kereskedés engedélykételes.

A broker egyébkeént jellemzéen nem sajat szakallara, hanem brokerhazban dolgozik. Ezeket
szoktak megkeresni az Ugyfelek (vagy még inkdbb a brokerhazak nevében a brokerek az
tgyfeleket a j6 vagy kevésbé jé befektetési ajanlataikkal), hiszen az egyszemélyi brokerekkel
ellentétben a brokerhazaknak sajat kdzgazdaszuk, vagy elemzékdzpontjuk is van. igy az tgyfél
a brékercégeken keresztil, a brokerek segitségével kereskedhet a mar emilitett jutalékert
cserébe, amit akar nyertes, akar vesztes Uizletet bonyolitott az tigyfelének a brdker,
mindenképpen megkap.

A brokercégek kdzil tébbnél jellemzden olyan Ugyletekre is biztatjak az Ggyfeleket,
amelyekben ugynevezett t6keattétet is alkalmaznak — azaz a valddi befektetett pénzésszeg
szazszorosaval lehet kereskedni. llyenkor szdzszoros hasznot lehet realizalni, ugyanakkor
szazszoros kart is lehet elszenvedni, igy ha csak egy szazalékot bukik az ember a
befektetésén, elvész a tékeattét mogé fedezetll odatett 6sszes pénze.

A brékercégek feliigyeletét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (PSZAF) latja el.

A Buda-Cash brékercéghez tartozik még 2007 6ta az egykori Siklos és Vidéke
Takarekszovetkezetbdl kin6tt DRB (Dél-Dunantuli Regiondlis Bank és Dél-Dunantuli Takarék
Bank) koré szervezett bankcsoport, ami most a Pécs-Siklés tengely mellett Miskolcon (ERB —
Eszak-magyarorszagi Regionalis Bank) és Bicske kdrnyékén (BRB — BUDA Regionalis Bank),
O6sszesen nagyjabdl 120 ezer betétessel miikddik.

A botrany hire gyorsan terjedt: A Magyar Nemzeti Bank 2015. februar 23-an bejelentette, hogy
azonnali hatéllyal felfliggesztette a Buda-Cash Brokerhaz Rt. miikbdési engedélyét, és
felligyeleti biztosokat rendelt ki. A biztosok még aznap atvették a brokercég iranyitdsat az
igazgatosagatol. A DRB-bankcsoport négy bankjanak tevékenységét szintén felfliggesztették.
Tolgyesi Péter vezérigazgatdt — tébb tarsaval egyidejlleg — a rend6rség marcius elején a
Buda-Cash Brdkerhazzal kapcsolatos botrany soran érizetbe vette. A pénzigyi felligyeletet is
ellaté jegybank masnapi sajtétajekoztatdjan az dertlt ki, hogy a Buda-Cashnél piltajatékra
gyanakszanak, vagyis arra, hogy a brékercég azért nem tud elszamolni az Ggyfelei pénzével és
ertékpapirjaival, mert 6sszevissza fizették az gyfeleket egymas pénzébdl. A DRB-bankcsoport
tgyfeleinek szamlait is befagyasztottak a Buda-Cash felfliggesztése miatt, sét, tulajdonképpen
az 6 ellendérzésik soran feltart gyanus értekpapirigyletek vezettek el a Buda-Cashhez.

Annyit k6z6lt az MNB, hogy a Buda-Cashnél nagyjabdél 90 milliard forint tlinhetett el, amibél
60-65 milliard a brékerhaz bankjaitol jétt, 30 milliard pedig a sajat tgyfelektdl. Azoknak az
értékpapiroknak a nagyrészével, amik az Ggyfeleknek kildétt kimutatasok szerint a résziikre
tart a Buda-Cash, a brékerhaz nem tud elszamolni, azok egyszerien nincsenek meg. Windisch
Laszlé MNB alelndk szerint raadasul a cég meghamisithatta a felligyeletnek kiildétt adatait is,
igy birta 15 éven keresztll kijatszani a hatdésagot.

A botrany miatt viszont nemcsak a t6zsdén szerencsét probald, millidikat féltd spekulansok
nem fértek hozza a pénzikhdz. A DRB bankcsoportnal egy teljesen mas tarsadalmi rétegbdl
kerult ki az Ggyfélkoér: vidéki nyugdijasok, kisvallalkozdk, civil szervezetek és 6nkormanyzatok
tartottak itt a pénziket.
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A MNB 150 milliard forintnyi engedély nélklli, azaz fiktiv kétvény értékesitésére bukkantak a
Quaestor ellendrzésekor. Ezeknek a kétvényeknek semmilyen hivatalos - a felt-gyelé
szervezetek altal kontrollalhato - kdnyvelésben nincs nyomuk, és semmilyen fedezet nem all
maogbttik. Igy - igazi magyar értékpapir-piaci kuriézumként - ugyanannal az tigyféInél 1étez6 és
nem létez6 kbétvény egyarant lehet, amelyek megvasarlasardl hasonlé igazolasokat kaphattak a
forgalmazétol.

A probléma az, hogy az intézményes befektetévédelem nem az egyes értékpapirokra, hanem
a piacon engedeéllyel mikddd, a Bevahoz csatlakozé befektetési szolgaltatokra vonatkozik, de
csak akkor, ha felszamolasra jutnak.

A Befektetd Védelmi Alap (Beva) nem tud foglalkozni a fiktivnek mondott Quaestor-kétvények
tulajdonosainak esetleges kartalanitasarol, hiszen azokrol a jegybanki bejelentéseken kivil
semmilyen értékelheté informacidjuk nincs. Még azt sem tudjak, megkulénbdztethetdk-e a
létez6 és a nem létezd kdtvények. Ami pedig a valddi értékpapirok vasarléit illeti, a
jogszabdlyok szerint csakis azokat kartalanitjak, akiknek a kdtvénye nincs meg annal a
felszamolasra jutott brokercégnél, amelyet megbiztak az érzésével. Onmagaban a kibocsaté
csbdje ugyanis nem indok a kértalanitasra, csak az, ha a felszamolasra jutott forgalmazé vagy
letétkezel6 nem tud elszamolni a rabizott papirokkal

Ha a Quaestor brokercegét felszamoljak, akkor a szamlakon megtalalhaté valodi
értékpapirokat, igy a Quaestor-kétvényeket is ki fogjak adni a befektetéknek. Mas kérdés, hogy
azokkal egyel6re az égvilagon semmit sem lehet kezdeni. A cs6dét jelentd Hruriranak nincs
vagyona, azt pedig pillanatnyilag senki sem tudja megmondani, vajon a mégétte allé
Quaestor-birodalom értékeibdl kényszerhelyzetben mi €s mennyiért adhato el.

Ha fiktiv, az még jobb

Barmilyen abszurdnak is t(inik, a T6zsdei Egyéni Befekteték Erdekvédelmi Szdvetségének
allasfoglalasa szerint a jelen helyzet szerint a fiktiv Quaestor-kdtvények gazdai allnak jobban. A
szervezet jogaszai ugy tartjak, azok a Quaestor-kétvények, amelyekre a kibocsaténak nem volt
engedélye, azok a kartalanitasi kdtelezettség ala esnek. A tékepiaci jogszabalyok szerint
ugyanis a kdtvény mint pénzpiaci termék elengedhetetlen formai kdvetelménye a feligyeleti
engedély. gy az, amit e nélkiil értékesitettek, nem mindsiil kdtvénynek. Vagyis az eladas
mogdtt nincs termék, tehat a ,semmit” adtak el a befektetSknek. igy az ilyen adasvételi
szerzGdések semmisek, olyanok, mintha meg sem kot6tték volna Gket, ezért a szerzdés el6tti
allapotot kell helyreallitani.

Mivel az Ugyfelek pénzt fizettek be a forgalmazo brokercéghez (a szintén a
Quaestor-csoporthoz tartozo, de a kibocsaté Financial Hrurira Kift.-tél eltéré nevd, Quaestor
Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Zrt.-hez), szamlakdvetelésiik van vele szemben, erre
pedig vonatkozik a Beva kartalanitasa. Rdadasul a forgalmazoénak a dolga meggy6z6dni a
pénzlgyi termék megfeleldségerdl. A Quaestor-botranyban az eddigi hirek és megismert
informaciok alapjan a legsulyosabb, hogy mintegy 150 milliard fortintnyi joggellenes
forrasbevonas toértént. Hogy térténhet ez meg, és hogy nem veszi észre ezt senki a
fellgyeletnél?

Hogy térténhet meg tovabba az is, hogy gazdasagi szakemberek ilyen népes gyillekezete nem
gondol arra, hogy ilyen kdzénséges csalassal bezsebelt ilyen ériasi 6sszeggel manipulalva el
lehet keriilni azt, hogy egy napon a sok ember megkérdezi — hol a befektetett pénzem és a
beigért haszon? A csalard bukas blincselekményt kétszaz éve Uldézi a magyar
igazsagszolgaltatas. Nincs magyarazat, ha csak az nem, hogy a pénz blinre csabit.
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Toérvényt mdédositott marcius 31-én a parlament, hogy a brokerbotranyban érintett vallalatok
cégcsoportjai, valamint masok mellett vezetdi, fellgyelbbizottsagi tagjai és egyes
kényvvizsgaldi vagyonukkal is felelésséget vallaljanak az okozott karokért.

A szavazason 157 képvisel§ tamogatta, 12 ellenezte a blintetéeljarasi, valamint a birdsagi
végrehajtasi térvény modositasat. Nemmel LMP-s, valamint flggetlen képvisel6k szavaztak.
A térvény alapjan Ugyészi kezdeményezésre a birdsag elrendelheti azon pénzigyi
tevékenységet végzd szervezetek vagyonanak zarolasat, amelyeknél valészindsithetd, hogy
tevékenységi kdriikben 50 milli6 forintot meghaladd értékre elkdvetett vagy 50 millid forintot
meghaladd kart, vagyoni hatranyt okozé blncselekményt - vagyon elleni, vagy
csédblincselekményt, vagy tartozasfedezet-elvonast - kdvettek el.

Kapcsolt vallalkozasok és akik elonyt szereztek

Emellett barmely olyan szervezet vagyona is zarolhatd, amelyet a blincselekmény
elkdvetéséhez felhasznaltak, vagy amely elényt szerzett a blincselekmény elkdvetésebdl.

A zar ala vétel vonatkozhat a kapcsolt vallalkozasokra is, tovabba az emlitett szervezetekben
befolyasol6 részesedéssel vagy ellenérzé befolyassal rendelkezékre, a szervezet vezetd
tisztségviselbire, képviseletre feljogositott tagjaira, képviseletre feljogositott alkalmazottaira, a
szervezet nevében eljarokra, tisztségviselbire, cégvezetdire, felligyel6bizottsagi tagjaira, ezek
megbizottjaira, valamint a szervezet kdnyvvizsgalodira. A személyes vagyonnal akkor is
elrendelhetd a zarolas, ha a kapcsolat a blincselekmény elkévetésének megkezdése utan
megszint.

A kormanyparti eléterjeszték indoklasukban hangsulyoztak: a zarolt vagyont minden esetben a
brokerbotranyok aldozatainak kartéritésére kell forditani. Csapo Endre
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